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Ksenija Culo

EKONOMIKA

INVESTICIJSKIH PROJEKATA

Ekonomika investicijskih projekata
naziv je novoga udzbenika Sveuci-
lista Josipa Jurja Strossmayera u Osi-
jeku koji je namijenjen polaznicima
preddiplomskog studija Gradevins-
kog fakulteta za obvezatni predmet
Inzenjerska ekonomija i polaznicima
diplomskog studija za predmete iz
ekonomskog podrucja. Sve Sto je
prikazano u tom udzbeniku pomoci
¢e studentima da se tijekom predsto-
jecega radnog vijeka lakSe snadu i
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bolje razumiju ekonomska stajalista
u obavljanju struke za koju su se
tijekom studija osposobljavali. Bu-
du¢i da na hrvatskom jeziku nema
knjige koja sveobuhvatno, jednostav-
no i lako razumljivo objasnjava eko-
nomiku investicijskih projekata, po-
sebno ¢e posluziti Citateljima bez
bazi¢nih ekonomskih znanja. UdZbe-
nik ¢e takoder izvrsno posluziti i
struénjacima raznih profila koji sud-
jeluju u zacrtavanju, pripremi i pro-
vedbi investicijskih projekata.

Udzbenik je nastao ponajprije zah-
valjuju¢i velikom znanju i iskustvu
autorice. U ovoj knjizi dolazi do pu-
nog izrazaja upravo dugogodiS$nje
iskustvo prof. dr. sc. Ksenije Culo,
priznate znanstvenice i nastavnice iz
ekonomskih predmeta te jedne od
vodeéih struc¢njakinja u praktic¢noj
primjeni analiza troskova i koristi.
Valja istaknuti da je autorica ulozila
napor da sloZenu problematiku inves-
tiranja i njegovih uoblicavanja (inves-
ticijskih projekata) priblizi studenti-
ma gradevinarstva na sasvim poseban
nacin, pazeéi pritom na utjecaj sva-
koga pojavnoga projektnog oblika
na okoli§ 1 povezanost s ukljucenim
rizicima, §to se u praksi vrlo Cesto
zanemaruje. Knjiga je pisana pregled-
no, sustavno i vrlo motivirano. Podi-
jeljena je u sedam poglavlja rascla-
njenih u vise povezanih cjelina.

U Uvodu se objasnjava namjena ud-
zbenika i odreduje zariSte u Sirokom
podrucju ekonomskih znanosti, a za
to rabi prikladno obrazlozena makro-
ekonomija i mikroekonomija te nje-
zini zadatci i metode. Kao vazno
sredstvo ostvarivanja planiranih ci-
spektar projekata, a u daljnjim se
poglavljima uglavnom fokusira na
investicijske projekte.

U poglavlju sto slijedi, nazvanom
Investicijski projekti, objasnjava se

trajanje i vrste investicijskih proje-
kata. U okruzju koje prema investi-
cijskim projektima tvori gradevinar-
stvo, autorica istice potrebu izrade
investicijskih studija, prihvacanja
realizacije projekta, izradu idejnog
projekta, izradu glavnog projekta,
ugovaranje, gradenje, primopredaju
gradevine i uporabu gradevine, a
svaku od tih faza potanko objasnja-
va. Posebna je pozornost posveéena
projektima javno-privatnog partner-
stva koji se odnedavno u nas primje-
njuju, ali pouzdano imaju veliku bu-
ducnost.

Najvaznije poglavlje, koje je ujedno
i najiscrpnije obradeno, nosi naziv
Opravdanost investicijskih projekata.
Sustavno su obradene financijske i
ekonomske analize u okviru investi-
cijskih studija, a potom slijedi teo-
rijski 1 prakti¢ni prikaz pokazatelja
ucinkovitosti investicijskih projeka-
ta. Nabrojene su metode u Sirokom
rasponu od jednostavnih do najslo-
zenijih 1 najceS¢e primjenjivanih,
kao $to su neto sada$nja vrijednost i
interna stopa povrata. Ujedno su ob-
jasnjene i druge suvremene metode,
poput SWOT i PEST analiza, s koji-
ma se moze jednostavno i svima ra-
zumljivo analizirati pojedini investi-
cijski projekt. Na kraju je poglavlja
analiza osjetljivosti kao nezaobila-
zan dio svake investicijske studije.

Sljede¢e poglavlje (Financiranje
investicijskih projekata) polazi se od
izratuna potrebe financiranja, a za-
tim se prikazuju vrste kapitala te
mogudi izvori i nacini financiranja
investicijskih projekata. Posebno su
obradena jamstva bez kojih je nemo-
guée provesti ijedan investicijski
projekt.

Vrlo je vazno i poglavlje Utjecaj pro-
Jjekta na okolis koje polazi od zahtje-
va postoje¢e hrvatske regulative i
sustavno prikazuje proces procjene
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utjecaja investicijskog projekta na
okoli$. Iscrpno su razradene metode
analize troSkova i koristi, vaznog
dijela svake studije utjecaja projekta
na okolis.

Poglavlje pod naslovom Rizici u pro-
Jjektu jednostavno Citatelju prikazuje
inaée vrlo slozeno i vazno podrucje
projektnih rizika. Osobito su dobro
obradeni financijski rizici koji se u
praksi nerijetko zanemaruju. Sustav-
no je prikazan proces upravljanja ri-
zicima, a posebno su prilozene nji-
hove analize.

Knjiga zavrSava poglavljem Trosko-
vi projekta. lako se troSkovi sasvim
razumljivo ,,provlace* kroz sve dije
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love knjige, autorica je nasla potreb-
nim da sustavno i pregledno objasni
sve §to bi Citatelj trebao znati o tros-
kovima. Posebno je znacajan dio ko-
ji govori o upravljanju troSkovima.

Na kraju je priloZen opsezan popis
prikladne i suvremene literature koja
obuhvaca znatan broj referencija,
dakle ono najvaznije $to je danas o
tom problemu napisano u nas i u
svijetu. To ¢e omoguciti zainteresi-
ranim Citateljima da za svaki prob-
lem pronadu izvore koji ¢e im omo-
guciti prosirivanje njihova znanja.

Autorica se prihvatila veoma te$kog
zadatka da opsezno i veoma slozeno
gradivo potanko objasni na prihvat

ljiv i sasvim razumljiv nacin. Izlaga-
nja se odlikuju posebnom teé¢noséu
tako da autorica uspijeva i relativno
slozenije dijelove grade izloziti jed-
nostavno i pristupac¢no. Knjiga je
napisana na visokoj znanstvenoj i
struénoj razini, a sadrzi zaokruzeno
gradivo ekonomskih ¢imbenika in-
vesticijskih projekata. Sustavnost,
preglednost i informativnost, zajed-
no s jednostavnim jezikom s kojim
se autorica obraca Citatelju, knjigu
¢ini nezaobilaznom literaturom svih
onih koji se na bilo koji nacin bave
tom problematikom. Knjiga popu-
njava izrazit nedostatak takve litera-
ture, pa njezinu pojavu treba zaista
prihvatiti s posebnom pozornoscu.

Dr. sc. Vladimir Skendrovi¢
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